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2023Q3 全球手机销量跌幅收窄，小米份额持续提升 

根据 Canalys 公布的数据，由于全球手机厂商在 2023 年 Q2 库存状况得到

改善，并在 Q3 推出新品，因此 Q3 全球手机出货量达 2.934 亿部，同比

仅有 1%的小幅下降。 

小米以 14%的市场份额位居全球第三，同比和环比都在回升。小米今年的

整体经营状态良好，已连续三个季度呈现出销量增长状态，第一季度份额

为 11.3%、第二季度份额为 13%。 

国内手机市场华为增速最快 

根据 Counterpoint Research 公布的数据，2023 年 Q3 荣耀同样位居国内市

场第一，vivo、OPPO、苹果、小米、华为和 realme 分别位居二到第七位。

其中，华为是增长最快的品牌，Q3 销量同比增长 37%。 

谷歌发布 Pixel8，端侧 AI 大模型或成新竞争方向 

谷歌新发布的 Pixel 8 Pro 是第一款可以直接在设备上运行谷歌 AI 模型的

手机，其计算量是 Pixel 7 上最大的 ML模型的 150 倍。谷歌自研的 Tensor 

G3 芯片可以运行更复杂的 ML（机器学习）模型，为 Pixel 8 和 8 Pro 的

几乎每个部分都带来了 AI 增强功能。 

荣耀即将推出的荣耀 Magic6 也将搭载全新骁龙 8 Gen 3 移动平台，支持

70 亿参数的 AI 端侧大模型。 

潜望式镜头渗透率提升，利好光学组件链条 

据 TSR 数据，预计 2023 年全球潜望式镜头出货量将达到 8000 万颗，渗

透率可达 5.3%。在 iphone15 Pro Max 的带动下，预计 2024 年潜望式镜头

的渗透率有望快速增长，利好手机镜头和模组供应商。 
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投资建议 

智能手机行业目前具备四重积极驱动力：1）行业销量基本触底；2）华为

归来引发消费者对手机的更多关注；3）AI 端侧大模型逐步搭载于更多新

机，有利于创造更加丰富的 AI 应用生态，从而衍生出对消费者更有吸引

力的应用；4）潜望式、大光圈等光学升规，利于产业链条收入提升。 

综上，我们认为消费电子行业目前总体处于从底部回升的阶段，未来大概

率呈现振荡上行趋势，建议积极关注：小米集团-W（1810.HK）、比亚迪

电子（0285.HK）、舜宇光学科技（2382.HK）和丘钛科技（1478.HK）。 
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2023Q3 全球手机销量跌幅收窄，小米份额持续提

升 

根据 Canalys 公布的数据，由于全球手机厂商在 2023 年 Q2 库存状况得到改善，

并在 Q3 推出新品，因此 Q3 全球手机出货量达 2.934 亿部，同比仅有 1%的小幅

下降。 

 

 图 1：2023 年前 3 季度全球手机出货量数据 

 

 

 资料来源：Canalys、国元证券经纪（香港）整理 

 

 三星得益于折叠屏新品迭代稳固了市场地位，出货量达 5740 万部，市场份额达

20%。市场份额虽略有下降，仍保持全球第一的位置。 

苹果以 17%的市场份额位居全球第二。与中国市场 iPhone 15 系列表现不佳不同，

在北美市场 iPhone 15 系列表现极佳。美国市场在前 9 天的 iPhone 15 销售中，整

体销量增幅达到两位数。 

小米以 14%的市场份额位居全球第三，同比和环比都在回升。小米今年的整体经

营状态良好，已连续三个季度呈现出销量增长状态，第一季度份额为 11.3%、第

二季度份额为 13%。并且这也是小米连续十三个季度排名全球第三，且创 2021

三季度以来新高。这在一定程度上得益于其在海外市场的表现，以印度市场为例，

小米三季度升至第二，出货量为 760 万台。 

OPPO（包括一加）凭借其在亚太地区的强势地位，以 9%的市场份额排名第四。 

传音以 9%市场份额和显著的同比增长，超越上一季度的 vivo 跻身全球第五。传
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音控股旗下的 TECNO、itel 和 Infinix 三大品牌在非洲、南亚、东南亚等新兴市场

表现强劲。尤其是非洲，连年获得“年度最受非洲消费者喜爱的品牌”百强榜。 

 

 图 2：2023 年前 3 季度全球手机出货量和市场份额 

 

 

 资料来源：Canalys、国元证券经纪（香港）整理 

 

 

国内手机市场华为增速最快 

根据 Canalys 公布的数据，我国国内手机市场 2023 年 Q3 荣耀以 18%的市场份额

重返第一，出货量为 1180 万部（上一季为 1030 万部，排第四）。Q3 荣耀打开下

沉市场，千元产品荣耀 X50 以硬核抗摔的卖点，为出货量增长做出重要贡献。 

OPPO（含一加）市场份额为 16%，出货量 1090 万（上一季 1140 万部），排名

保持第二。 

苹果借助 iPhone15 新机热度，以 1060 万出货量（上一季 1040 万部）继续保持中

国手机市场第三的位置，占据中国 16%的市场份额。据 Counterpoint Research 数

据，iPhone 15 系列在中国的销量不如其前身，iPhone 15 上市后 17 天内在中国的

销量与 iPhone 14 相比下降了 4.5%。高端 Pro Max 和 Pro 的销量比去年下降 14%
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和 11%。 

vivo 以 16%市场份额排名第四，出货量为 1040 万部。但此受到了其子品牌 iQOO

被剔除所致。上一季度 vivo 以 1410 万部的出货量，高居第一。 

小米市场份额环比小幅提升至 14%，维持第五名，出货量为 910 万部（上一季度

为 860 万部）。在具有竞争力的促销价格推动下，红米 K 和 Redmi Note 系列销量

强劲，促使小米稳步增长。小米 14 系列亮相后，购买热度不减，小米或将迎来新

一轮的逆势增长。 

华为虽未能跻身前五，但通过 Mate60 系列新品发布，市场份额也持续攀升，逐渐

逼近头部厂商。据 Canalys 数据，华为 Mate60 系列新品引爆市场，如果新麒麟芯

片未来拓展应用到中低端产品线，将有潜力进一步搅动头部市场竞争格局。 

 

 图 3：2023 年前 3 季度我国手机出货量数据和市场份额 

 

 

 资料来源：Canalys、国元证券经纪（香港）整理 

 

 根据 Counterpoint Research 公布的数据，2023 年 Q3 荣耀同样位居国内市场第一，

vivo、OPPO、苹果、小米、华为和 realme 分别位居二到第七位。其中，华为是增
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长最快的品牌，Q3 销量同比增长 37%。 

 

 图 4：2023 年 Q3 我国智能手机市场份额和增速 

 

 

 资料来源：Counterpoint Research、国元证券经纪（香港）整理 

 

 

谷歌发布 Pixel8，端侧 AI 大模型或成新竞争方向 

美国东部时间 10 月 4 日，谷歌发布新一代智能手机 Pixel 8 系列、第二代手表 Pixel 

Watch 2 以及 Pixel Buds Pro 耳机等新品。 

谷歌 Pixel 8 系列搭载自研 Tensor G3 芯片，AI 能力得到大幅提升。Tensor G3 芯

片基于三星 4nm 工艺，搭载 1×Cortex-X3、4×Cortex-A715、4×Cortex-A510 的 

CPU 核心。该芯片更为侧重 AI 方面的能力提升，可以运行更复杂的 ML(机器学

习)模型。Pixel 8 的 Tensor G3 在设备上运行的机器学习模型数量是 Pixel 6(Tensor 

初代芯片)的 2 倍。 

Pixel 8 Pro 是第一款可以直接在设备上运行谷歌 AI 模型的手机，其计算量是 Pixel 

7 上最大的 ML 模型的 150 倍。 

谷歌称：Tensor G3 始终与 AI 相关，它运行更复杂的 ML（机器学习）模型，

为 Pixel 8 和 8 Pro 的几乎每个部分都带来了 AI 增强功能。它会以“更自然”的

声音为用户大声朗读网页，并且可以用不同的语言阅读它们，虚拟助理说话也更

自然。 

此外，Tensor G3 可提供更好的拍照和视频功能；还可以翻译 49 种语言的面对

面对话、实时转录消息以及翻译符号；Google Assistant 现在可以检测并过滤掉更

多垃圾电话；Pixel 可以检测用户是否遭遇到严重车祸，并呼叫紧急服务。 
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屏幕方面，Pixel 8 Pro 采用 6.7 英寸屏幕，新增加了 LTPO 技术，刷新率可从 1Hz

到 120Hz 变化。正面屏幕放弃了曲面设计，转而采用了直屏，峰值亮度则提升到

了 2400 尼特。 

影像方面，Pixel 8 Pro 搭载 5000 万像素主摄，提升暗光环境下的视频和照片拍摄

表现。5 倍变焦的 4800 万像素长焦镜头，可提升 56%的感光能力，并实现 10 倍

光学变焦。4800 万超广角摄像头，可实现微距模式下最近 2cm 的对焦距离。 

除了硬件的提升外，Pixel 8 Pro还增加了更多针对影像方面的丰富功能，名为Zoom 

Enhance 的缩放增强功能，用户可通过捏合放大操作，对图像智能地锐化和增强

细节；Magic Eraser 功能让用户可以通过移动主体和更改背景彻底改变图像；Best 

Take 功能，用户可以将拍到的一系列照片做组合，给一张照片中拍到的不同人物

“换头”。 

谷歌还在 Pixel 8 Pro 的背面增加了温度传感器。它可以快速扫描物体，让用户了

解物体的温度，比如可以用来检查锅是否烧得够热、婴儿奶瓶里的牛奶温度是否

合适。并且，谷歌也表示，其已经向监管机构美国食药监局（FDA）提交申请，

未来 Pixel 8 Pro 有望可以通过 Thermometer app 来测量用户的体温，并保存到智能

手表等设备。 

同时，谷歌称 Android 14 将正式推送，并计划推出生成式 AI 加持的智能助手

Assistant with Bard，“未来几个月”将登陆 Android 和 iOS。 

Android 14 对安全功能进行了再次升级，包括：更深入的密钥支持、处理可疑数

据代理的隐私保护以及大量的 UI、自定义等功能的安全连接。此外，其也增加个

性化功能，用户可以通过简单描述图像来利用 AI 创建一张新的壁纸。不过，该

功能目前只能在 Pixel 8 和 Pixel 8 Pro 上使用。 

针对最新发布的 Pixel 8 系列智能手机，谷歌也表示将提供持续七年的操作系统、

安全和功能更新。这意味着，购买 Pixel 新机的用户可以持续得到更新，直至 2030

年。与谷歌此前为旗舰手机承诺的三年操作系统升级和五年安全升级相比，此举

可以大幅增加 Pixel 手机的使用周期。 

谷歌方面表示，增强版的助手 Assistant with Bard 将与 Gmail 和 Docs 等谷歌应用

集成，可以帮助用户策划旅行，在电邮收件箱中查找详细信息，甚至设计购物清

单。用户可以通过文本、语音或图像与该工具交互使用，它仍然保留原版助手

Assistant 的一些关键功能，允许用户执行发送短信等操作。  
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图 5：谷歌 Pixel8 系列 图 6：Tensor G3 芯片增强 AI 功能 

  

资料来源：谷歌官网、国元证券经纪（香港）整理 资料来源：谷歌官网、国元证券经纪（香港）整理 

 

 

荣耀 Magic6 将支持 70 亿参数 AI 大模型 

10 月 25 日，一年一度的高通骁龙峰会在夏威夷举行。荣耀 CEO 赵明宣布即将推

出的荣耀 Magic6 将搭载全新骁龙 8 Gen 3 移动平台，支持 70 亿参数的 AI 端侧大

模型。 

目前荣耀端侧 AI 大模型可基于对用户偏好的理解和感知，为用户提供个性化服

务，结合多模态自然交互，荣耀 Magic6 对用户意图理解更精准更立体，能够认知

学习图像、文本和复杂语义，带来千人千面的用户专属智慧服务。 

与云侧 AI 大模型不同，荣耀端侧 AI 大模型基于个人化理解和感知来完成场景化

任务闭环。其优势在于可以更好的学习用户个人数据，且个人数据不出端、不上

云，隐私信息更安全，是个人化的智慧生命体。同时在端侧积累个人知识库，可

迁移、可继承、可成长。随着端侧 AI 对用户个人数据和习惯的学习成长，能够带

来更深入的意图理解和更加个性化的复杂场景服务。 

此次荣耀与高通深度合作，主要围绕性能、功耗和用户隐私等方面进行联合创新，

推动了 AI 大模型在端侧的更好部署。在性能方面，双方联合优化端侧 AI 大模型

的推理性能，充分释放端侧 NPU 算力；在功耗方面，联合优化端侧 NPU 调度，

让大模型应用流畅又省电；最后，在隐私安全方面，双方联合优化端侧 AI 大模型

应用的数据通路防护，保障用户隐私绝对安全。 
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 图 7：荣耀 Magic6 搭载骁龙 8Gen3，支持 7B 参数 AI 端侧大模型 

 

 

 资料来源：荣耀官网、国元证券经纪（香港）整理 

 

 

潜望式镜头渗透率提升，利好光学组件链条 

潜望式长焦镜头是一种利用反光镜或棱镜折射光线的方式，实现高倍数光学变焦

的手机镜头。它的原理借鉴了潜水艇上的潜望镜，通过改变光路的方向，让手机

相机的传感器不用和镜头处在同一水平线上，而是通过反光镜让光路发生折叠后，

进入相机传感器中。这样就可以在有限的厚度内，实现更长的焦距。 

手机和相机不同，它不能容纳太长的镜头。如果要实现高倍数的光学变焦，就需

要在同等体积下，让光学中心和感光元件保持够远的距离。这就是潜望式长焦镜

头的优势。它可以让原本直直的光路硬生生地掰弯，在可控的厚度内实现更高效

的折射。 

目前市场上已有的搭配潜望式摄像头的手机产品包括： 

华为 P60 Pro、Mate 60 Pro+、P60 Pro+等支持 10 倍光学变焦的潜望式长焦镜头； 

小米 10 至尊纪念版、11 Pro、11 Ultra 等支持 5 倍光学变焦的潜望式长焦镜头； 

三星 Galaxy S20 Ultra、S21 Ultra 等支持 4 倍光学变焦的潜望式长焦镜头； 

OPPO Find X2 Pro、Reno 10 倍变焦版等支持 5 倍光学变焦的潜望式长焦镜头； 

vivo X50 Pro、X60 Pro、X70 Pro 等支持 5 倍光学变焦的潜望式长焦镜头； 

荣耀 Magic 4 系列支持 3.5 倍光学变焦的潜望式长焦镜头。 
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苹果 iPhone 15 Pro Max 配备 120mm 潜望式长焦镜头，实现 5 倍光学变焦。 

 

据 TSR 数据，预计 2023 年全球潜望式镜头出货量将达到 8000 万颗，渗透率可

达 5.3%。在 iphone15 Pro Max 的带动下，预计 2024 年潜望式镜头的渗透率有

望快速增长，利好手机镜头和模组供应商。 

 

 图 8：iPhone 15 Pro Max 搭载 120mm 潜望式长焦镜头 

 

 

 资料来源：苹果官网、国元证券经纪（香港）整理 

 

 

投资建议 

智能手机行业目前具备四重积极驱动力：1）行业销量基本触底；2）华为归来引

发消费者对手机的更多关注；3）AI 端侧大模型逐步搭载于更多新机，有利于创

造更加丰富的 AI 应用生态，从而衍生出对消费者更有吸引力的应用；4）潜望式、

大光圈等光学升规，利于产业链条收入提升。 

综上，我们认为消费电子行业目前总体处于从底部回升的阶段，未来大概率呈现

振荡上行趋势，建议积极关注：小米集团-W（1810.HK）、比亚迪电子（0285.HK）、

舜宇光学科技（2382.HK）和丘钛科技（1478.HK）。 
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风险提示 

全球手机需求不及预期； 

AI 端侧大模型应用不及预期； 

潜望式镜头渗透率不及预期。 
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何人的个人推荐或投资操作性建议。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策

并自行承担风险。投资者在依据本报告涉及的内客进行任何决策前，应同时考虑各自的投资目的、财务状况

和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国元证券经纪（香

港）及/或其关联人员均不承担任何责任。 

本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出

具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

本报告署名分析师可能会不时与国元证券经纪（香港）的客户、销售交易人员、其他业务人员或在本报

告中针对可能对本报告所涉及的标的证券或其他金融工具的市场价格产生短期影响的催化剂或事件进行交

易策略的讨论。这种短期影响的分析可能与分析师已发布的关于相关证券或其他金融工具的目标价、评级、

估值、预测等观点相反或不一致，相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金

融工具的基本面评级或评分。 

国元证券经纪（香港）的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同

的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国元证券经纪（香港）

没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国元国际控股有限公司的资产管理部门、自营部门

以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见不一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报

的预示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。

投资的独立判断是指，投资决策是投资者自身基于对潜在投资的目标、需求、机会、风险、市场因素及其他

投资考虑而独立做出的。 

特别声明 

在法律许可的情况下，国元证券经纪（香港）可能与本报告中提及公司正在建立或争取建立业务关系或

服务关系。因此，投资者应当考虑到国元证券经纪（香港）及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性

的潜在利益冲突。 

本报告的版权仅为国元证券经纪（香港）所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻

版。复制、刊登、发表或引用。 

分析员声明 

本人具备香港证监会授予的第四类牌照——就证券提供意见。本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出

具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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