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 介入类器械部分集采放量贡献收入，业绩快速增长： 

21 年公司总收入同比增长 29.6%至 4.65 亿，其中介入类医疗器械产生收入 4.36

亿元，同比增长 63.7%，占总收入比重达到 93.9%。盈利能力保持稳定，21 年

综合毛利为人民币 2.76 亿元，毛利率为 59.3%，期间年内利润同比增长超过 

20.5%至人民币 1.4 亿元，净利率实现 30.2%。公司产品受益于集采放量，治疗

类的产品如造影导丝、造影导管、球囊导管及指引导丝等在集采下销量增长达

到 75%，辅助类的产品如压力泵、Y 阀、压力延长管等整体销量增长在 58%左

右，22 年集采最低签约量已经超过了 3000 万，较 21 年有十倍的增长，出厂价

几乎不受影响。PTEF 内衬管、不锈钢丝等进口原材料已基本实现自主化生产，

以应对原材料上涨及供应周期长等问题，有效控制生产成本。 

 销售渠道优化，璞霖医疗助力内贸发展，外贸可发展空间较大： 

截至 21 年底，公司拥有覆盖中国 23 个省、4 个直辖市及 5 个自治区的中国分

销商，累积覆盖 2100 家中国境内医院，同时拥有覆盖 51 个国家及地区的 184

家海外客户。21 年介入类产品内贸的收入增幅超过了 80%，主要得益于 21

年引进新的内贸销售团队与现有的销售团队进行整合，成立了新的国内销售

平台上海璞霖，外贸整体同比增长约为 15%（不含委托出口收入），22 年公

司有望在外贸销售商实现超 30%增长，未来三年外贸销售预计能达到 5 亿。 

 研发稳定推进，注册证陆续获批，产能即将释放： 

21 年研发开支约为人民币 1.1 亿元，同比增长 65.9%，其中约人民币 1985 万

元已资本化。21 年公司获得 8 项三类注册证及 3 项二类注册证，预计 22 年获

9 项三类证和 6 项尔类证，于 21 年底共拥有 189 项注册专利、166 项申请中

的专利及 5 个注册软件著作。22 年处于临床试验阶段的产品共有 12 项。预

计 22 年上半年完成 TAVR 双适应症（返流和狭窄）的 FIM 试验，弗若斯特

沙利文预计中国 TAVR 产品规模达到 63.3 亿元；近期拿证的骨科干细胞产品

已完成医保编码的申请，市场无同类产品，预计未来三年能贡献 6000 万以上

的收入；镁合金可降解支架预计今年年底前会进入人体实验阶段，独有的镁

合金材料于去年攻克强度和降解速度快难题；外周介入产品与公司冠脉产品

线吻合度较高，已推出外周专用微导丝、微导管，外周收入有望快速增长。 

 给予“买入”评级,目标价 27.39 港元： 

公司受益于集采，产品快速放量，新品陆续推入市场，即将进入收获期，我

们调整了 22-24 年收入预测至 6.45、8.57、11.23 亿元人民币，对应的 EPS

分别为 1.12、1.48、1.91 元人民币，对应 24 年预测的 15 倍 PE，调整目标价

至 27.39 港元，较现价有 72.70%的涨幅空间，维持“买入”评级。 

人民币百万元 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业额 358.43 464.68 645.10 856.70 1123.03 

同比增长(%) 25.12% 29.64% 38.83% 32.80% 31.09% 

净利润 116.52  140.44  185.92  246.49  317.81  

同比增长(%) 20.69% 20.53% 32.38% 32.58% 28.93% 

净利润率(%) 32.51% 30.22% 28.82% 28.77% 28.30% 

每股盈利(元) 0.73 0.86 1.12 1.48 1.91 

PE@27.39HKD 31.57 26.04 19.83 15.00 11.62 

数据来源：公司公告、国元证券经纪(香港)预测 
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报告正文 

介入类器械部分集采放量贡献收入，业绩快速增长： 

21 年公司总收入同比增长 29.6%至 4.65 亿。得益于 21 年公司积极开拓分销网络，

持续将研发并已商业化的产品推向医院和医疗器械制造商客户，介入类器械销量显

著增长，弥补了因为疫情得到控制口罩收入的下降，期间销售介入类医疗器械产生

收入 4.36 亿元，同比增长 63.7%，占总收入比重达到 93.9%，比 20 年增长了 19.53

个百分点。其中心血管器械实现 4.27 亿元，占介入器械收入的 97%，较 20 年同比

增加 60.9%，指引导管、微导丝、微导管和球囊导管等产品销售额都比前几年有比

较大幅的提升，公司销售额最好的三个产品分别为压力泵、导管鞘和造影导管，压

力泵在国内市占率能达到 15%左右，导管鞘和造影导丝的市占率在 8%-10%的水

平，这三个产品所对应的市场规模占整个国内心血管介入器械市场 20%左右，根据

《中国心血管病报告 2018》数据预计 24 年中国心血管介入器械行业市场规模将达

到 380.9 亿元；新增神经器械收入贡献 712.3 万元；骨科及其他器械实现收入 187.2

万元，同比增长 107.5%。销售医疗标准件收入 1202.4 万元，基本与 20 年收入持

平；口罩贡献收入 35.1 万元，较 20 年 7039 万元有较大幅度的下滑，主要是疫情得

到了有效的控制；模具及其他实现收入 1614.2 万元，同比 20 年增长 71.9%。 

盈利能力保持稳定，21 年综合毛利为人民币 2.76 亿元，毛利率为 59.3%，较 20

年减少 6 个百分点，主要是由于减少了高毛利率的口罩收入，其中介入类产品的

毛利率由 20 年的 65.5%下降至 62.5%，主要由于部分产品受到集采的影响，减少

了一定的毛利率，同时新收入准则将运费计入了成本中，从而冲减了部分收入，

此外，由于疫情的影响，政策上对公司社保费用进行了减免，21 年随着疫情得到

控制，不再享有这个政策导致成本上升。 

期间年内利润同比增长超过 20.5%至人民币 1.4 亿元 ，净利率实现 30.2%，较 20

年下滑了 2.3 个百分点，剔除疫情突发性事件造成的口罩销售收入波动的影响，公

司的净利率在 21 年有所改善。 

公司现金管理策略稳健，21 年年末的现金余额约 6.41 亿元，经营性现金流入为 

7276 万元，资本开支约 3.4 亿元，主要用于构建厂房、 购置设备、无形资产以

及对外投资，每股基本盈利为人民币 0.86 元，每股派息 0.26 元。 
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图 1：18-21 年营业收入（百万元）  图 2：21 年各品类收入占比 

  

  

资料来源：公司公告、国元证券经纪(香港)整理 资料来源：公司公告、国元证券经纪(香港)整理 

图 3：18-21 年毛利及毛利率情况 图 4：18-21 年年内净利润及净利率情况 

  

资料来源：公司公告、国元证券经纪(香港)整理 资料来源：公司公告、国元证券经纪(香港)整理 

 图 5：20-24 年中国心血管介入器械市场规模预测（亿元） 

 

 

 资料来源：《中国心血管病报告 2018》、国元证券经纪(香港)整理 

 
集采下部分产品放量。指引导丝、指引导管、球囊扩张压力泵、球囊导管这些产

品通过集采销量得到大幅提升，治疗类的产品如造影导丝、造影导管、球囊导管

及指引导丝等在集采下销量增长达到 75%，辅助类的产品如压力泵、Y 阀、压力

延长管等整体销量增长在 58%左右。21 年集采的签约量只有 300 万左右，22 年
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最低签约量已经超过了 3000 万，在集采规则及价格没有出现大变动的前提下，整

体对公司现有产品出厂价没有什么影响，预计公司还将继续获益于集采。 

应对原材料上涨，部分进口原材料已积极布局自有产业链。21 年销售成本从 20

年的 1.24 亿元上升到了 1.89 亿元，料工费的各项占比基本保持稳定，21 年的成本

中包含了运费，剔除运费的影响，料工费的占比大致是 57：30：13， 料和工都

略有上升，主要是由于原材料成本略有上升和社保不减免。公司产品微导管、指

引导管，其最核心原材料是 PTFE 内衬管，PTFE 内衬管制作工艺水平和精度都有

较高要求，因此目前国产化率仍较低的，基本依赖进口，全球的供货周期长，已

经达到了 6-9 个月，国际供应形势给国内的企业也带来了一定的压力，公司就

PTFE 内衬管做了相关布局，耗时 14 个月从日本引进了生产设备，生产 PTEF 内

衬管除了对生产设备有要求，同时其生产工艺打磨的工程团队和技术团队有更高

的要求，公司于去年年底完成了整个的工艺路线的确认，已经能够实现自产。市

面上做导丝用的不锈钢丝基本上依赖于进口，公司去年完成了不锈钢丝产线的引

入并于去年 10 月份投产，现在所有的不锈钢丝，包括扁丝都能够实现完全的自主

化生产，对今年原材料成本稳定及供货稳定非常有利。据公司统计，如果特氟龙

管、PTFE 钢丝和不锈钢微丝完全自产后，预计节省的采购成本能够超过 500

万。 

 
销售渠道优化，璞霖医疗助力内贸发展，外贸可发展空间较大： 

21 年分销成本为 1302 万元，同比增长 39.8%，占总收入 6.46%，较 20 年的 5.99%

略有上升，分销成本的增加主要是由于参加中国及其他国家的展会费用增加，以及

公司持续优化销售及分销网络并同时提高市场上品牌知名度，销售团队从 84 人增

加至 110 人。 

公司拥有广泛的分销网络并与分销商建立了稳定的关系。截至 21 年底，公司拥有

覆盖中国 23 个省、4 个直辖市及 5 个自治区的中国分销商，新增覆盖了境内医院

664 家，累积覆盖 2100 家中国境内医院，其中包括三甲医院新增覆盖 156 家，累

积覆盖 820 家。境外地区公司还拥有覆盖 51 个国家及地区的 184 家海外客户。 

21 年介入类产品的收入同比增幅 63.7%，其中内贸的收入增幅超过了 80%，主要

得益于 21 年引进新的内贸销售团队与现有的销售团队进行整合，成立了新的国内

销售平台上海璞霖，进一步加大了国内销售渠道的建设和学术营销力度，从而使

得介入类产品的内贸销售额取得很好的增长，璞霖医疗不仅仅承接康德莱医械销

售平台任务，最主要是把所有子公司的销售放在平台上，心内领域的团队同时帮

助做外周和神经领域的拓展，起很好人员过渡和承接的作用。此外国际业务在受
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国外新冠疫情影响及重点市场手术量减少的情况下，依然保持增长，外贸整体同

比增长约为 15%（不含委托出口收入）。 

关于介入类器械分区域销售情况，21 年在美国市场获得的介入类产品的销售收入

金额为 1888 万元，同比增长 34%，增长主要来自指引导丝、指引导管等产品；在

欧洲市场获得的收入为 2972 万元，同比略有下降 1%；在其他国家和地区取得的

收入为 7800 万元，同比增长约 34%；在中国境内取得的收入为 3.1 亿元，同比增

长约 89%，上述境外销售额已经包括了委托出口销售额。外贸方面产品已经基本

得到了客户的高度认同，22 年公司有望在外贸销售商实现超 30%的增长。就指引

导丝和指引导管这两个产品的国际竞争情况来看，泰尔茂、 ASAHI、美敦力和 

Cordis 这四家竞争对手占据了 60%的市场，中国产品在欧美市场仍处于起步的阶

段，未来有较好的发展空间。公司在海外品牌建设方面做了十几年的准备，建立

了客户对公司产品的信任，增加了他们对中国产品的接纳度。从整个 PCI 手术量

来看， 中国现在是 150 万例，欧洲和美国加起来超过了 200 万例，其他国家也较

多均保持在两位数的增长，公司预测出口和内贸的介入类产品的销售体量未来应

该会趋于一致，随着更多高附加值的产品推入海外，未来三年内外贸销售应该能

达到 5 亿左右。 

 图 6：公司收入按地区划分 

 

 

 资料来源：公司公告、国元证券经纪(香港)整理 

 
研发稳定推进，注册证陆续获批，产能即将释放： 

21 年研发开支约为人民币 1.1 亿元，同比增长 65.9%，其中约人民币 1985 万元已

资本化为无形资产，余下约人民币 8996 万元已自损益扣除，同比 20 年增长

39.3%，增加主要由于公司持续开发及商业化现有管线产品及新产品所致，在研发

费用中，人力成本占比和服务检测费的占比都有所提高。 

公司研发能力较强，研发管线全面。团队涵盖博士、硕士等专业人才及为数众多

的 10 余年生产研发经验的复合型人才，具备充足的开发创新型产品及持续改善研

中国 欧洲 美国 其他国家和地区
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发的能力。研发团队人数从 20 年底的 201 位增长到了 278 位，增幅超过了 

38%，目前公司现有获批的产品管线主要涵盖了心内介入、神经介入、外周介入

和骨科介入等诸多的产品线和领域，于 21 年底公司共拥有 189 项注册专利、166

项申请中的专利及 5 个注册软件著作，21 年全年共获得 11 项新产品注册证，其

中 8 项产品获得国家药品监督管理局颁发的三类医疗器械注册证，分别是璞慧医

疗获取的神经介入领域的微导管和支撑导管，医械获取的应用于心内介入领域的

亲水涂层造影导丝，非顺应性球囊扩张导管，应用于外周介入领域的多环测量灌

注导管以及应用于外周和神经领域的血管鞘，此外还获取了输液连接管路和骨髓

血穿刺循环器械，其中输液连接管路是国内首个用于正电子类放射性药物分装注

射设备的一次性使用管路，骨髓血穿刺抽吸循环器械也是国内首个用于骨修复的

骨髓血细胞过滤富集器械；3 项产品获得上海药品监督管理局颁发的二类医疗器械

注册证，分别为七木医疗获取的应用于外周介入治疗的胆道用斑马导丝，医械母

公司获取的用于心内介入领域的气囊式股动脉止血带和用于外周介入领域的取石

网篮。医械的微导管、造影导管、血管成形术工具包、导管鞘工具包及德瑞医疗

的安全推进器这 5 项产品已取得美国食品药品监督管理局的认证。主动脉瓣膜及

可吸收流体明胶已在临床实验中。 

在研管线丰富，22 年处于临床试验阶段的产品总共有 12 项，包括棘突球囊扩张

导管、西罗莫司球囊扩张导管、可控弯导管、β-磷酸三钙人工骨、电子压力导尿

控制器、便携式非重力输注设备、可吸收流体凝胶基质、血栓抽吸导管、取栓器

械、主瓣、自定位瓣膜扩张球囊导管和可扩张血管鞘。 

产品陆续获证，丰富产品线。22 年预计获 6 项二类证和 9 项三类证，二类证的产

品包括取石球囊、微创筋膜闭合器、球囊加压装置、负压吸引器、瓣膜扩张球囊

导管和可降解鼻窦支架，其中一次性取石球囊已经获证；三类证包括了高压延长

管、血栓抽吸系统、加硬导丝、支持导管、亲水涂层血管造影导管、指引延长导

管、球囊导引导管、输尿管负压导引鞘和泌尿结石取石网篮。除此外，公司还预

计将获取 8 张有源类的二类证，包括数显球囊、扩张压力泵、脐带件、骨髓血细

胞过滤富集蠕动泵、智能灌注抽吸系统、电子内窥镜图像处理器、输尿管电子内

窥镜导管、硬性电子输尿管镜和测压输尿管内窥镜导管。 

中国 TAVR 市场进入了快速发展阶段，根据弗若斯特沙利文的预测，我国 TAVR

产品市场预期将由 2018 年的 1.97 亿元增至 2025 年的 63.3 亿元，复合年增长率为

64.2%，根据中山医院对于 65 岁以下的患者统计，狭窄和返流所占市场的比例达

到 3:2。公司的 TAVR 申请的是双适应症，分别是治疗返流和治疗狭窄，去年已

经完成了一些植入，原本预计今年 3 月底完成所有的 FIM 临床研究，因上海疫情

有所耽误，待控制后会相继完成返流及狭窄的 FIM 研究。 
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对于近期拿证的骨科的干细胞产品，已经完成了国家医保编码的申请，正在申请

各个省相关的物价和医保。这个产品在过去的 11 年当中一共做了超过 279 例的临

床，临床效果在治疗骨缺损领域、骨不连领域有不可替代性的优势。这个产品因

为国内还没有，所以申请医保物价和各个省的备案需要时间，今年这个产品预期

贡献一两千万收入，未来三年左右预期能达到 6000 万以上的销售水平。 

镁合金可降解支架预计今年年底之前会进入到人体实验阶段。公司的镁合金体系

是以镁锌钙为主元素做冶炼，没有添加稀土，与人体相容性更好，同时有效的改

善了市面上镁合金材料做支架强度和降解太快的两大问题，21 年年底已经做了首

批的预实验，已经达到了预期的实验结果。 

我国外周介入市场高速发展，渗透率逐步提升，未来有很大的发展机会和市场空

间，预计 30 年市场规模将达到 300 亿元。目前公司在外周领域的销售额不及

1000 万，未来三年有望销售收入迅速增长。外周主要产品是微导管、微导丝、造

影导管、造影导丝、指引导管、压力泵和 Y 阀等，整体和公司所主要布局的冠脉

产品线吻合度比较高，其中外周领域用量最多的产品有指引导丝和微导管，公司

21 年和中泰医院介入科做了大量的合作，今年也陆续推出了几款外周专用的微导

丝和微导管，并已取证，辅助类的产品，如造影导丝、造影导管都是可以直接在

外周使用的，没有限制。外周领域公司已经建立了专门的团队，未来会加速推入

市场。外周领域还有多环标测导管、血管长鞘、胆道的取石球囊及斑马导丝已获

证；七木医疗的可降解鼻窦支架有望今年获证。 

图 7：中国 TAVR 产品市场规模及预测（亿元） 图 8：我国心脏支架行业市场规模及预测（亿元） 

 
 

资料来源：弗若斯特沙利文、国元证券经纪（香港）整理 资料来源：CIFF、华经产业研究院、国元证券经纪(香港)整理 

 
根据公司的指引，22 年整体的研发费用总投入大约在 2.05 亿元，占到整个销售额

的比重大约是 30%以上,未来三年整体的研发投入的占销售额的比例都会维持在

30%左右的情况，结合每个研发管线的产品以及进入到了不同的研发的阶段，预
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计会有 50%，即 1.02-1.03 亿元的研发费用进行资本化处理，未来几年的比重可能

在 40-60%之间波动。 

产能方面，22 年预计第三季度珠海新厂房将投入使用，第四季度上海研发基地也

将建成并投入使用，这将极大程度的缓解现有的产能压力，同时也为新产品的拓

展提供产能的保障。 

 
维持“买入”评级，目标价 27.39 港元： 

公司受益于集采，产品快速放量，新品陆续推入市场，即将进入收获期，我们调整

了 22-24 年收入预测至 6.45、8.57、11.23 亿元人民币，对应的 EPS 分别为 1.12、

1.48、1.91 元人民币，对应 24 年预测的 15 倍 PE，调整目标价至 27.39 港元，较现

价有 72.70%的涨幅空间，维持“买入”评级。 

 风险提示： 

研发不及预期； 

集采政策变化； 

技术升级带来的潜在产品替代风险 
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损益表 财务分析
百万元人民币，财务年度截至12月31日 百万元人民币，财务年度截至12月31日

2019A 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2019A 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E

收入 286.46 358.43 464.68 645.10 856.70 1123.03 盈利能力
销售成本 -112.02 -124.01 188.93 -251.59 -329.83 -429.00 毛利率 (%) 60.90% 65.40% 59.34% 61.00% 61.50% 61.80%
毛利 174.44 234.42 275.75 393.51 526.87 694.03 EBITDA 利率 (%) 37.78% 37.49% 40.14% 32.91% 33.75% 33.82%
其他收入 4.03 0.00 50.17 0.00 0.00 0.00 净利率(%) 33.70% 32.51% 30.22% 28.82% 28.77% 28.30%
分销开支 -23.96 -21.48 -30.02 -50.32 -66.82 -85.35 ROE 7.82% 8.78% 9.77% 18.97% 26.61% 33.21%
行政费用 -34.18 -35.97 -49.05 -64.70 -85.93 -112.64 ROA 7.43% 8.19% 8.66% 16.31% 22.66% 28.35%
经营盈利 89.60 112.43 156.32 176.03 245.66 327.63 营运表现
财务开支 8.13 24.01 13.89 13.89 13.89 13.89 SG&A/收入(%) 11.93% 10.03% 10.56% 10.03% 10.03% 10.03%
应占联营公司利
润

实际税率 (%) 13.74% 15.01% 9.79% 13.00% 13.00% 13.00%

其他开支 5.77 -15.43 -51.80 5.77 5.77 5.77 股息支付率(%含优先股) 55.29% 24.93% 33.69% 30.54% 27.64% 25.72%
税前盈利 111.92 137.09 155.69 213.70 283.32 365.29 库存周转天数 134.30 145.15 -142.68 122.98 76.60 46.66
所得税 -15.38 -20.57 -15.25 -27.78 -36.83 -47.49 应付账款天数 53.53 46.68 -51.80 39.29 30.27 23.51
少数股东应占利
润

-3.08 -4.84 -2.52 -4.84 -4.84 -4.84 应收账款天数 19.03 31.72 65.02 55.27 46.98 39.93

其他全面收入 0 0 0 0 0 0
净利润 96.54 116.52 140.44 185.92 246.49 317.81
折旧及摊销 18.64 21.96 30.22 36.26 43.51 52.21 财务状况
EBITDA 108.24 134.39 186.54 212.29 289.17 379.84 资产负债率 4.95% 6.68% 11.32% 14.01% 14.87% 14.63%
增长 收入/总资产 0.22 0.25 0.29 0.57 0.79 1.00
总收入(%) 41.07% 25.12% 29.64% 38.83% 32.80% 31.09% 总资产/股本 1.05 1.07 1.13 1.16 1.17 1.17
EBITDA(%) 56.30% 24.16% 38.80% 13.81% 36.21% 31.36%
净利润(%) 65.78% 20.69% 20.53% 32.38% 32.58% 28.93%

资产负债表 现金流量表

百万元人民币，财务年度截至12月31日 百万人民币，财务年度截至12月31日

2019A 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2019A 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E

现金 1036.78 870.13 640.55 273.95 197.27 207.37 净利润 96.54 121.35 142.96 185.92 246.49 317.81
其他短期投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 折旧与摊销 18.64 21.96 30.22 36.26 43.51 52.21
应收账款 14.94 31.15 82.77 97.68 110.26 122.85 营运资本变动 -4.53 -30.54 -59.32 -68.21 -78.45 -90.21
存货 43.42 55.21 92.49 77.04 61.39 48.28 其他非现金调整 -18.57 -17.06 -41.10 -4.93 -0.59 -0.07
其他流动资产 7.12 20.18 42.49 46.74 51.41 56.55 营运现金流 92.08 95.71 72.76 149.03 210.96 279.74
流动资产 1123.66 1048.12 858.44 495.54 420.46 435.20
固定资产 114.57 199.25 458.15 471.90 486.05 500.64 资本开支 -109.82 -149.89 -303.11 -520.00 -300.08 -294.08
商誉及无形资产 15.27 108.52 119.38 124.16 129.12 134.29 其他投资活动 -3.96 -71.98 35.03 47.96 67.25 92.77
土地使用权 35.25 0.00 15.32 7.66 11.49 9.57 投资活动现金流 -113.77 -221.87 -268.08 -472.04 -232.83 -201.31
其他非流动资产 9.83 17.74 40.09 40.49 40.89 41.30
非流动资产 174.92 374.57 763.11 644.20 667.55 685.80 负债变化 -1.88 -0.40 -0.32 -0.36 -0.40 -0.45
总资产 1298.58 1422.68 1621.55 1139.74 1088.01 1121.00 股本变化 803.15 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
流动负债 59.20 88.31 153.22 154.58 155.67 156.91 股息 53.38 29.05 47.31 56.77 68.13 81.75
应付帐款及票据 16.43 15.86 26.82 27.08 27.35 27.63 其他融资活动 6.30 1.50 16.56 16.73 16.89 17.06
短期银行贷款 0 0 0 0 0 0 融资活动现金流 754.19 -27.95 -31.07 -40.40 -51.63 -65.14
其他短期负债 36.54 64.28 114.19 116.47 118.80 121.18 汇率变动影响 6.12 -12.55 -3.19 -3.19 -3.19 -3.19
非流动负债 5.09 6.72 30.40 5.09 6.09 7.09 现金变化
长期银行贷款 0 0 0 0 0 0
其他负债 5.09 6.72 30.40 5.09 6.09 7.09 期初持有现金 298.16 1036.78 870.13 640.55 273.95 197.27
总负债 64.29 95.04 183.63 159.67 161.76 164.00 期末持有现金 1036.78 870.13 640.55 273.95 197.27 207.37
少数股东权益 17.91 22.00 42.45 17.91 18.91 19.91
股东权益 1234.29 1327.65 1437.92 980.07 926.25 956.99
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