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是一种三年期港元政府债券，每手面值 HK$10,000，每半年派息一次， 

到期还本付息，其息率为浮息和定息之高者。浮息与香港最近六个月的通胀率 

（以综合消费物价指数为准）挂钩，定息为2%（2020年以前发行的香港政府通胀挂钩债券定息为1%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

是由香港第四任财政司司长曾俊华于 2011年至 2012年度香

港政府财政预算案中提出。由于香港低利率、通货膨胀不断加剧，政府认为这会削弱本地家庭储蓄的

购买力。故政府希望推出通胀挂钩债券能为本地市民提供多一个应对通胀的投资选择，减轻通胀对市

民的影响，同时促进本地零售债券市场发展。 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

来源：https://www.zhihu.com/question/27993893   

 

 

https://zh.wikipedia.org/wiki/%E5%82%B5%E5%88%B8
https://zh.wikipedia.org/wiki/%E9%9D%A2%E5%80%BC
https://zh.wikipedia.org/w/index.php?title=%E6%B4%BE%E6%81%AF&action=edit&redlink=1
https://zh.wikipedia.org/w/index.php?title=%E6%B5%AE%E6%81%AF&action=edit&redlink=1
https://zh.wikipedia.org/w/index.php?title=%E5%AE%9A%E6%81%AF&action=edit&redlink=1
https://zh.wikipedia.org/wiki/%E9%80%9A%E8%84%B9
https://zh.wikipedia.org/wiki/%E7%B6%9C%E5%90%88%E6%B6%88%E8%B2%BB%E7%89%A9%E5%83%B9%E6%8C%87%E6%95%B8
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目前香港特区政府已成功发行了 7 期通胀挂钩债券，其中 6 期债券顺利完成付息及到期兑付手续，最

新的一期于 2020 年 10 月 5 日发行，仍未到首个派息日。以下是前 6 期债券的付息情况： 

 

发行日 

 

债 券

代号 

年息（每半年派息一次）  

每手派息总额 

第一个 

付息日 

第二个 

付息日 

第三个 

付息日 

第四个 

付息日 

第五个 

付息日 

到期日 

2011/07/28 4208 6.08% 5.07% 3.38% 3.77% 4.78% 4.02% HK$  1358.16 

2012/06/22 4214 3.48% 3.73% 4.72% 4.12% 4.50% 4.33% HK$  1243.45 

2013/06/24 4218 4.72% 4.12% 4.50% 4.33% 2.57% 2.63% HK$  1144.33 

2014/08/11 4222 4.95% 3.68% 2.37% 2.68% 2.15% 1.27% HK$   856.96 

2015/08/07 4228 2.37% 2.68% 2.15% 1.27% 1.68% 2.30% HK$   623.01 

2016/06/20 4231 2.58% 1.02% 1.78% 2.10% 2.43% 2.43% HK$   617.16 

来源：国元证券经纪（香港）整理，数据来源： 

https://zh.wikipedia.org/wiki/%E9%A6%99%E6%B8%AF%E6%94%BF%E5%BA%9C%E9%80%9A%E8%84%B9%E6%8E%9B%E9%89%A4%E5%82%B5

%E5%88%B8    

 

 

（1）通胀挂钩债券系列只接受持有有效香港身份证的人士申请； 

（2）每位持有有效香港身份证的人士只可提出一份申请； 

（3）申请金额只能为 10,000 的整数倍。 

 

 

投资者可以透过以下三个的任何一个申请途径申请认购零售债券系列：  

（1）透过任何列于香港特区政府债券发行通函中的配售银行申请；  

（2）透过作为中央结算系统营运者的香港结算公司申请（此方法适用于拥有一个在香港结算公司开立

的投资者户口的投资者）；  

（3）透过任何一位愿意并能够代表投资者透过香港结算公司提出申请的中央结算系统结算参与者或中

央结算系统托管商参与者申请。此等人士可以是证券经纪、托管 银行或任何其他被中央结算系统

接纳为结算参与者或托管商参与者的机构。 

 

https://zh.wikipedia.org/wiki/%E9%A6%99%E6%B8%AF%E6%94%BF%E5%BA%9C%E9%80%9A%E8%84%B9%E6%8E%9B%E9%89%A4%E5%82%B5%E5%88%B8
https://zh.wikipedia.org/wiki/%E9%A6%99%E6%B8%AF%E6%94%BF%E5%BA%9C%E9%80%9A%E8%84%B9%E6%8E%9B%E9%89%A4%E5%82%B5%E5%88%B8
https://zh.wikipedia.org/wiki/%E9%A6%99%E6%B8%AF%E8%BA%AB%E4%BB%BD%E8%AD%89
https://zh.wikipedia.org/wiki/%E9%A6%99%E6%B8%AF%E8%BA%AB%E4%BB%BD%E8%AD%89


 

3 
 

像投资任何其他固定收益产品一样，投资零售债券亦须承担发行人可能无法清还本金或利息之信贷

风险。 投资者购买投资品前应参考固定收益产品发行人的信贷评级或该等产品本身（如有的话）的信

贷评级等等，从而评估信贷风险。香港特区政府拥有达「投资 级别」的优良信贷评级，有政府信用背

书的债券能为投资者多一重保障。 

 本地货币长期信贷评级 本地货币短期信贷评级 展望 

惠誉国际 AA- F1+ 稳定 

穆迪 Aa3 不适用 稳定 

标普 AA+ A-1+ 稳定 

来源：国元证券经纪（香港）整理，数据来源：中华人民共和国香港特别行政区政府债券官网  （更新日期 2020 年 9 月 30 日） 

在整个通胀挂钩债券的投资年期内，本通胀挂钩债券会每半年向投资者支付一次与通胀挂钩的利息，

并设有预先订明的最低息率（目前为 2%）。 

因为这类通胀挂钩债券最低回报率为 2%并且没有上限（根据消费物价指数调整），相对年期相若的港

元定期存款，可能提供较高的利率，抵御通货膨胀带来的利益受损。 

 

投资通胀挂钩债券并不等同于定期存款，其本质上也是投资产品因而涉及投资风险。 

通胀挂钩债券按浮息率计息，而该浮息率并非参照当时港元利率计算。如港元利率于通胀挂钩债券

投资年期内上升，可能引致投资者持有的通胀挂钩债券的市场价格下降。 

顾名思义，这类通胀挂钩债券的息率关联与综合消费物价指数挂钩的通胀率。 因而通胀挂钩债券

的市场价格可能会受该指数的变动影响。 

此类债券未必会有交投活跃的二手市场，投资者未必能在到期日前出售手中持有的通胀挂钩债券，

或出售价格可能低于当时投资的金额。 
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通胀挂钩债券不设抵押。认购通胀挂钩债券时，将依赖香港特区政府的信誉行事。若香港及世界的

广泛经济情况及╱或香港特区政府信誉转差，可能会降低债券的市场价格，亦可能影响香港特区政

府支付投资者的通胀挂钩债券本金和利息的能力。 在最坏的情况下，通胀挂钩债券可能会损失全

部投资款项。 

投资者需透过某些机构间接持有通胀挂钩债券，因而将须依赖那些机构来执行某些职能，比如帮助

债券持有人接收债券的本金和利息及证明通胀挂钩债券中持有权益。如果中介人在此过程中存在操

作错误或遗漏，可能会对投资者造成一定损失。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

▼ 一般声明 

 

本文件由国元证券经纪（香港）有限公司（简称"国元证券经纪（香港）"）编制，国元证券经纪（香港）为国

元国际控股有限公司的全资子公司。本文件中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但国元证券经纪

（香港）及其关联机构对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件中的信息均仅供投资者参考之用，

不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息并未考虑到获

取本文件人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作

性建议。投资者应当对本文件中的信息进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险。投资者在依据本报

告涉及的内客进行任何决策前，应同时考虑各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾

问的意见对依据或者使用本文件所造成的一切后果，国元证券经纪（香港）及/或其关联人员均不承担任何责

任。 

国 元 国 际 控 股 有 限 公 司 

  GUOYUAN INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED 

香港中环康乐广场 8 号交易广场三期 17 楼 

电话：400-888-1313 / (852)37696828 

网址：www.gyzq.com 

这一期我们学习了什么是通胀挂钩债券，我们已经清楚了它的基本特征、 派息方法、申请途径、

优点和风险，大家都记住了吗? 之后我们也会陆续跟各位投资者科普其他类别的投资产品，请

敬请期待~ 


