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FY2008A FY2009E FY2010E FY2011E FY2012E FY2008A FY2009E FY2010E FY2011E FY2012E
LN 379.4 562.6 1,324.4 1,702.8 1,986.6 EFIfEH
TR 135.2 238.7 541.4 696.0 812.0  BFIZE (%) 35.6% 42.4% 40.9% 40.9% 40.9%
HoAth b 55 e N 438 215 30.2 41.3 54.5  EBITDA Fl& (%) 36.2% 36.0% 31.3% 35.4% 40.4%
HH (32.1) (57.9)  (140.0)  (180.0)  (210.0) ¥FI%(%) 30.8% 32.2% 28.2% 32.0% 36.6%
HoAth 3% (34.5) (41.9) (96.1)  (123.6)  (144.1)
-2 0N 112.3 160.4 335.5 433.8 512.4 EBERR
4% 2 (5.5) @.7) (2.2) (2.7) (3.2) SG&AMIA (%) 8.5% 10.3% 10.6% 10.6% 10.6%
i I B A ) 15.2 35.7 66.0 151.8 268.9  SEPRBIZE (%) 3.3% 6.5% 6.5% 6.5% 6.5%
Biar&ER 122.0 194.4 399.2 582.9 7781 JRESAIER (%) - - - - -
EET (4.0 (12.7) (26.0) (37.9) (50.6)  VETFRI%; 76.8 58.8 57.3 57.3 57.3
DEURE AR R (0.7) 0.0 0.0 0.0 0.0 MWAFIKF KL 173.7 217.3 186.9 181.0 179.5
ISR R B 37.3 31.8 30.2 28.7 27.2
ez ik 116.8 181.2 373.2 544.9 727.4
EENE (4.5) 4.7) (11.5) (14.8) (17.2)
EBITDA 137.5 202.6 415.1 603.0 801.8  M&RM
H T IRAS N/A -0.16 -0.21 -0.29 -0.37
Rk WL 7 0.14 0.16 0.31 0.33 0.32
A (%) 75.4% 48.3%  135.4% 28.6% 16.7%  MEFERA 0.48 0.52 0.57 0.69 0.82
EBITDA (%) 17.7% 47.3%  104.9% 45.3% 33.0%  #AIRFEATEL 20.39 92.77 149.18 160.75 158.24
BEAMRR TERBER
HHETE  20104FE AR 45 4F 012 H31TH C094E /94N HD HHEIE 20 L04E TR 45 AE 12 H31TH C094E 94N D
FY2008A FY2009E FY2010E FY2011E FY2012E FY2008A FY2009E FY2010E FY2011E FY2012E
W4 7451 1,109.6 15752 2,130.3 2,772.4 EBITDA 137.5 202.6 415.1 603.0 801.8
SR R 38.8 48.9 109.5 133.7 148.2  RhBEEAMIN) 5.5 1.7 2.2 2.7 3.2
b 51.4 52.2 122.9 158.1 184.4 HIEHREEN 361.8 77.2 144.3 111.9 97.9
oAbtz 7t 115.5 98.9 117.4 156.5 198.5  Jiifdfi (4.0) (12.7) (26.0) (37.9) (50.6)
BB 950.8 1,309.6 1,925.0 2,5785 3,3035 EHEHIH4LR 500.8 268.8 535.7 679.7 852.3
[i] 5 B8 47.8 123.2 172.5 241.5 338.1
LI 1,2185 1,220.7 1,220.7 1,220.7 1,220.7 HAIL (82.3) (363.5) (97.8) (154.0) (247.2)
LS aAd 421.0 835.4 901.4 1,053.2  1,322.1  HAmEHIED 1.7 7.9 14.7 1.7 7.8
HoAb AR 5 587 6.0 16.6 34.1 49.7 66.4 IRBUEHAER (80.6) (355.6) (83.2) (152.3) (239.4)
BB 2,638.1 3,489.0 4,2196 50939 6,184.4
S 45 0.0 34.1 40.9 49.1 58.9  ffiEfk 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IDARLIS 116.2 192.9 401.0 499.3 577.6  JRAZN 0.0 411.1 0.0 13.2 13.2
BT IR 19.3 0.0 0.0 0.0 0.0 JEE 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
oAt 7 341 97 45 1.4 11.0 22.7 33.1 442 HAbREE RS 6.7) 33.9 6.8 8.1 9.8
R 136.9 238.0 464.5 581.5 680.6 EARMIER 6.7) 445.0 6.8 21.3 23.0
KIHRAT YK 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
oAtk 745 23.2 0.0 0.0 0.0 0.0
BAR 160.2 238.0 464.5 581.5 680.6  Hl4EL 4135 358.2 459.3 548.7 635.8
DEUR ARG 13.6 0.0 0.0 0.0 0.0 VSLIRER (4.0) 6.3 6.3 6.3 6.3
JRARAEE 2,471.0 3,267.8 3,641.0 4,1859 4,913.4
AR TR 0.43 0.45 0.50 0.58 0.68  JIWIFFAT LA 335.5 7451  1,109.6 15752  2,130.3
B4 813.9 1,071.7 14604 1,997.0 2,622.8 HIAEHIS 7451  1,109.6 15752 2,130.3 2,772.4
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(1) AR ERITRE G — B IUEA AT W R AAIIRE B 3 B EATIES R EAT AN AAZEIL; A
(2 AR R AR RITIRZIRIN ZATAT I 5 E AR T) A KR BRI T LA AR M e X ik,
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	运营模式：集成一体化
	风电厂投资运营项目
	风电厂投资计划明细


	 优势显著，高速发展
	独特的商业模式保证项目可以快速复制
	丰富的风资源储备，发展空间巨大
	经验丰富的管理团队
	先发优势
	规模效应，降低成本
	独立电力生产商
	主营业务专一


	风力发电将成为中国能源供应的主要形式
	全球风电行业高速发展
	 中国需求巨大
	政府政策扶持风电行业
	当前各地风电进入大规模建设阶段，风电电价从招标定价加政府核准并行制度过渡到标杆电价机制，2009年7月底国家发展改革委《关于完善风力发电上网电价政策的通知》（发改价格[2009]1906号）规定，按风能资源状况和工程建设条件，将全国分为四类风能资源区，相应制定风电标杆上网电价。四类资源区风电标杆电价水平分别为每千瓦时0.51元、0.54元、0.58元和0.61元。政府针对四类风能资源区发布的指导价格即最低限价，实际电价由风力发电企业与电网公司签订购电协议确定后，报国家物价主管部门备案。今后新建陆上风电项目，统一执行所在风能资源区的风电标杆上网电价。海上风电上网电价今后根据建设进程另行制定。同时规定，继续实行风电费用分摊制度，风电上网电价高出当地燃煤机组标杆上网电价的部分，通过全国征收的可再生能源电价附加分摊解决。
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